ANNEXE 12- LA BASE MONETAIRE
Pour définir le multiplicateur monétaire en pratique, il est important de comprendre que la banque centrale contrôle la somme des réserves bancaires et des billets en circulation, ce que l’on appelle la base monétaire, mais qu’elle ne contrôle pas 1’ allocation de cette somme entre les réserves bancaires et les billets en circulation. 

Prenez à nouveau l’exemple de Silas et de son dépôt: en prenant le liquide sous son lit pour le déposer dans une banque, il réduit la quantité de billets en circulation mais augmente les réserves bancaires d’un montant égal — laissant la base monétaire inchangée.

La base monétaire, qui est la quantité que les autorités monétaires contrôlent, est la somme des billets en circulation et des réserves détenues par les banques.

La base monétaire est différente de l’offre de monnaie en deux sens :

a- Premièrement, les réserves bancaires, qui sont une partie de la base monétaire, ne sont pas considérées comme faisant partie de l’offre de monnaie. Un billet de 5 € dans le portefeuille d’une personne est considéré comme de la monnaie parce qu’il peut être dépensé, mais un billet de 5 € détenu en réserve dans un coffre bancaire ou déposé à la banque centrale n’est pas considéré comme faisant partie de l’offre de monnaie parce qu’il ne peut pas être dépensé.

b- Deuxièmement, les dépôts bancaires, s’ils font partie de l’offre de monnaie parce qu’ils peuvent être dépensés, ne font pas partie de la base monétaire.

La figure 14.5 représente les deux concepts schématiquement. Comme l’indique la figure :

a- les billets en circulation font partie à la fois de la base monétaire et de l’offre de monnaie

b- mais les réserves bancaires ne font pas partie de l’offre de monnaie

c- et les dépôts à vue ne font pas partie de la base monétaire. 

d- En pratique, l’essentiel de la base monétaire est composé effectivement de billets en circulation, qui représentent également environ la moitié de l’offre de monnaie aux États-Unis.

[image: image1.png]Base monétaire

Offre de monnaie

- Réserves
.. bancaires &

Figure 14.5

La base monétaire et 'offre de monnaie

La base monétaire est égale aux réserves bancaires plus les billets en circulation. Elle est différente de I'offre de
monnaie, composée principalement des dépdts & vue et des billets en circulation. A chaque unité monétaire de

réserves bancaires sont adossées plusieurs unités monétaires de dépéts bancaires, ce qui fait que I'offre de
monnaie est plus importante que la base monétaire.
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